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新华保险持续做好保险资金的管理，通过“三
向”发力，即做长、做宽、做深，让资产配置工作再
上台阶。

“做长”，是指坚持长期投资与价值投资的
理念，稳健有序地配置长期资产，超长期利率
的产品；

“做宽”，是指要丰富投资品种和投资策略，特
别要加大符合国家战略的、具有新经济特征的投
资项目布局，捕捉新质生产力带来的高质量投资
机会，实现增厚投资收益；

“做深”，是指始终强调加强投研，全面巩固提
升公司的投研能力建设，着力加强投研一体化建

设，深入研究和挖掘优质资产的投资机会。
保险业新“国十条”不仅要求保险公司自身要

做好保险资金的管理，发挥投资优势，加大对重点
领域、重点产业的投资力度，还要求做好对客户的
财富管理，提供更优质、丰富的金融服务。未来，
新华保险将坚持金融工作的政治性、人民性，通过
改革创新不断做大做优做强，提升保险保障、保险
服务水平，更好发挥保险资金的长期投资优势，不
断增强长期稳健发展的内生动力，增强服务国家
发展大局，服务人民群众的能力，精细化做好资产
负债匹配工作，努力创造长期相对稳定的投资收
益，为客户实现良好的持有体验。 春婷

资产雄厚、体系健全、成效显著、声誉突出

新华保险通过改革创新不断做大做优做强
作为国有控股金融保险企业和国内重要的机构投资者之一，新华保险坚决贯彻落实党中央决

策部署，充分发挥保险资金耐心资本、长期资本、战略资本的优势，加强投研能力和投研队伍建设，

丰富投资品种和多元化投资策略，推动投资业务高质量发展，公司投资资产雄厚、投资体系健全、

投资成效显著、投资声誉突出。

11月19日，记者从业内获悉，为改进保险公司
财务再保险业务监管，国家金融监督管理总局已于
近日下发《关于改进财务再保险监管的通知》（以下
简称《通知》）。《通知》明确，财务再保险分出公司
通过存续有效财务再保险合同合计直接改善的综合
偿付能力充足率不得超过30个百分点，超过部分不
予认可。对于保险公司不满足相关要求但存在较大
困难的，《通知》表示应制定整改规划，原则上三年内
达到相关要求。

禁止签订“阴阳合同”、合同之外签订“抽屉协议”
财务再保险合同主要是指保险公司签订的主要转移
保险产品市场风险、信用风险等风险，从而有效改善
分出公司偿付能力的再保险合同。《通知》规定，财
务再保险分出公司签订财务再保险合同时点最近四
个季度的风险综合评级均应在C类及以上。财务再
保险分出公司通过存续有效财务再保险合同合计直
接改善的综合偿付能力充足率不得超过30个百分点，
超过部分不予认可。

财务再保险分入公司签订财务再保险合同时点
最近四个季度的风险综合评级均应在BB类及以上。
财务再保险分入公司因签订财务再保险合同获取的

收入占上一会计年度总保费收入的比例不得超过
30%。 此外，财务再保险分入公司为境外保险公司
的，该境外公司最近一年内的信用评级不得低于A
级，并应就其分入的财务再保险业务向分出公司提供
存款资金或备用信用证等担保财务再保险境内分入
公司将财务再保险向境外保险公司转分保的，该境外
公司最近一年内的信用评级不得低于A级；相关资产
真实转移的，应就该转分保业务向财务再保险境内分
入公司提供存款资金或备用信用证等担保，相关资产
未真实转移，同时未提供存款资金或备用信用证等担
保的，计量分出业务应收分保账款和应收分保准备金
的交易对手违约风险最低资本时，基础因子为
0.499。《通知》明确指出，财务再保险分出公司和分
入公司签订财务再保险合同，应真实转移相关风险，
不得存在下列五类禁止行为：一是合同实际有效期限
短于5年；二是分出公司减少或消除分入公司应承担
的赔付责任，或给予分入公司在分出公司损失上升、
偿付能力较大幅度下降等情形下，单方面更改合同条
款或提前终止合同的选择权；三是签订“阴阳合同”、
合同之外签订“抽屉协议”；四是通过财务再保险合
同进行监管套利、粉饰财务指标或经营数据；五是其

他违法违规行为。
对资本补充“困难户”给予3年过渡期 值得一提

的是，《通知》在对险企提出要求的同时，也明确了财
务再保险相关方责任。 财务再保险分出公司签订财
务再保险合同后，不得盲目扩张业务规模和激进投
资，董事会应制定偿付能力改善方案，切实防范偿付
能力不足风险；财务再保险分出公司与境外保险公司
签订财务再保险合同时，应加强财务再保险境外分入
公司之间关联关系的监测，强化境外分入公司业务集
中度和信用风险管理。

财务再保险分出公司和分入公司应严格按照偿
付能力监管规则要求，使用合理的投资收益率等参
数和精算假设，审慎确认财务再保险合同对保险公
司认可资产、认可负债的影响，审慎计量相关风险最
低资本等。 在财务再保险实施安排方面，监管提出
在《通知》发布之日前签订的财务再保险相关合同，
可按照合同约定终止，而新签订的财务再保险合同
则应满足《通知》要求。 值得注意的是，对于严重依
赖财务再保险维持偿付能力，但又一时难以补充资
本的险企，《通知》给予了3年缓冲期，但要求其制定
整改规划。 袁园

监管出手规范财务再保险：

禁止签订“阴阳合同”，对资本补充“困难户”给予3年过渡期

投资资产雄厚。截至2024年9月
底，新华保险投资资产超1.6万亿元，较
上年末增长超20%，资产增速位居同业
可比公司前列。

投资体系健全。2024 年，公司
持续强化投资体系建设，全面提升
自主投资能力，积极推进优质资产
筛选与储备工作，研究加强非方向、
低波动投资策略，通过充实专业投
研队伍、优化交易系统、布局量化策
略、加强投后分析与绩效归因等方
式，提升一级市场投资专业水平和风
险控制能力。

投资成效显著。前三季度，新华
保险把握市场投资机会，投资收益获
得较好表现。截至三季度末，公司年
化总投资收益率为6.8%、年化综合投
资收益率为8.1%，高于上年同期5.1个
百分点。

投资声誉突出。新华保险旗下新华
资产公司曾斩获金牛奖、方舟奖、优秀债
券投资交易机构奖、权益投资团队奖、最
具成长性保险资管公司奖、保险资管产
品卓越奖、中国资产管理卓越机构最具
竞争力奖等多项资产管理类荣誉，备受
行业和社会认可。

新华保险投资端提升专业投资能力，系统
性研究“五篇大文章”各领域特点和融资需求，
进一步优化投资策略与投资布局，不断提高支
持国家重点领域、重大项目建设的投资规模。
截至2024年 6月末，公司服务实体经济投资规
模超9300亿元。

截至三季度末，公司在科技、绿色发展、支持小
微企业发展、区域等重点领域投资余额连续多年实
现双位数以上增长。其中：在支持粤港澳大湾区、
京津冀、长江三角洲等重要国家战略区域投资余额
超过3000亿元；助力科技创新和现代化产业体系

建设投资余额超700亿元，助力中小微企业发展近
80亿元，同比均增长50%以上。

公司助力健康中国战略，投资余额超过40亿元，
全面加大康养产业布局力度、适应银发经济需要，已
在全国重点城市布局12个优质合作康养社区。

新华保险与相关机构共同发起设立规模
500亿元的鸿鹄志远（上海）私募证券投资基金，
已累计投资320亿元人民币，取得显著成效。

近期，新华保险通过集中竞价交易方式增持
国药股份、上海医药两家公司股份，进一步落实
国家关于推动中长期资金入市的战略要求。

投资管理能力突出

“三向”发力再上台阶C


